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Landbrugets fglsomhed over for gkonomiske stgd

De seneste 7-8 ar har landbrugets indkomster vaeret meget svingende, og i flere ar har den gennem-
snitlige indkomst veeret ganske lav, som det ses af grafen nedenfor, der gengiver landbrugets driftsre-
sultater de seneste 7 &r samt de seneste prognoser for 2015 og 2016:
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Anm.: Driftsresultatet viser indkomsten fgr aflgnning af ejerens arbejdsindsats samt forrentning af ejerens egenkapital. Niveauet

for aflgnning af ejeren ligger skansmaessigt omkring 400.000-450.000 kr., dog afheengig af driftsgren og virksomhedens starrelse.

De seneste maneder er landbrugets salgspriser faldet kraftigt, primaert som fglge af Ruslands import-
forbud mod fadevarer fra EU m.fl., en midlertidig opbremsning i efterspgrgslen fra Kina samt en stigen-
de global landbrugsproduktion. Prisfaldene pa en reekke af landbrugets veesentligste salgsprodukter,
sasom maelk, svinekgd, korn og minkskind, rammer indtjeningen i store dele af dansk landbrug.

De darlige driftsresultater fra 2007-2010 var sammenfaldende med et kraftigt fald i jordpriserne pé ca.
40 pct., og tilsammen har det medfart, at landbruget er blevet dreenet for egenkapital. P4 mange bedrif-
ter er der derfor ikke tilstreekkelig egenkapital til at modsta negative haendelser.

Der er stor spredning i landbrugsvirksomhedernes resultater. En steerk gruppe formar at praestere gode
resultater selv med priser, der ligger et stykke under de langsigtede ligevaegtsniveauer. Modsat er der
er stgrre gruppe af svage virksomheder - ofte med hgj geeld - som ikke er i stand til at skabe overskud
selv med priser over det langsigtede ligeveegtsniveau.

Nar de enkelte landbrugsvirksomheders gkonomiske sundhedstilstand skal vurderes, er de to vaesent-
ligste parametre evnen til at generere likviditetsoverskud og geeldsaetningen. Samtidig er det ngdven-
digt at anleegge en langsigtet betragtning, da landbrugets salgs- og faktorpriser svinger meget fra ar til
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ar. | det efterfalgende er de vaesentligste priser og renter derfor korrigeret til ansldede langsigtede ni-
1
veauer.

Risikoen for tvangsauktioner er seerlig stor for virksomheder, der bade har hgj geeld og likviditetsunder-
skud. Denne gruppe har alvorlige gkonomiske vanskeligheder, og kombinationen er uholdbar pa sigt.
Der er derfor ngdvendigt at finde Igsninger for dem — enten gennem mulighed for udvikling eller gen-
nem afvikling.

For at spotte virksomhederne med alvorlige gkonomiske vanskeligheder kombineres gaelds- og likvidi-
tetsforholdene i nedenstéende figur, hvor virksomhederne er opdelt i kategorier — hhv. likviditetsover-
skud og —behov samt en geeldsprocent over/under 70. Beregningerne er foretaget p& baggrund af de
endelige regnskaber fra 2013:

Geeld

70 %

Antal: 1.747

Likviditetsbehov Likviditetsoverskud

Landbrugsvirksomheder, som har alvorlige gkonomiske vanskeligheder, er kendetegnet af hgj geeld og
likviditetsbehov. Denne gruppe udggr ca. 1.700 virksomheder og ca. 15 pct. Kvaeg- og svinebedrifter er
overrepraesenterede i denne kategori, mens der er forholdsvis fa planteavlere.

Gruppen med alvorlige skonomiske vanskeligheder er kendetegnet ved, at indtjeningen ikke star mal
med geelden. Der er sdledes ikke tilstraekkeligt likviditet tilovers til afdrag eller investeringer. Det vil der-
for veere ngdvendigt enten at stifte yderligere geeld eller nedslide virksomheden — evt. begge dele. Virk-
somhedens situation er derfor uholdbar med mindre likviditeten kan forbedres og/eller gaelden nedbrin-
ges, evt. i forbindelse med et ejerskifte.

I den sammenhaeng skal der ggres opmaerksom pa, at det ikke altid er en lgsning at ejerskifte en nadli-
dende virksomhed, idet analyser viser, at ca. halvdelen af landmaendene i denne kategori rent faktisk er
landmaend med hgj effektivitet og produktivitet. Det forbedrer saledes ikke virksomhedens gkonomiske

holdbarhed at foretage ejerskifte, og i disse tilfaelde kan der derfor med fordel sgges andre Igsninger.

h beregningerne er anvendt fglgende ansldede langsigtede ligevaegtspriser inkl. efterbetaling; Korn: 125 kr./hkg., Soya: 274
kr./hkg., Svinekad: 11,25 kr./kg., Maelk: 2,75 kr./kg., Mink: 350 kr./skind. Renter inkl. bidragssatser er haevet med 1 pct.-point pa
den variable del af geelden i forhold til 2013-regnskaberne.
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Folsomhed over for gkonomiske stgd

Med udgangspunkt i, at ca.1.700 landbrugsvirksomheder/15 pct. har hgj geeld og likviditetsbehov angi-
ves i tabellen nedenfor det omtrentlige antal og andelen af landbrugsvirksomhederne, som skifter til
denne kategori ved en raekke forskellige gkonomiske stgd.

Virksomheder med hgj geeld og likviditetsunderskud

Antal Andel af

virksomheder virksomheder
Udgangspunkt 1.672 15,1 %
@konomiske stad til likviditeten:
Renter/bidrag stiger med 1 pct.-point 2.290 20,6 %
Renter/bidrag stiger med 2 pct.-point 2.800 25,2 %
Svineprisen falder med 1 kr./kg. 2.200 19,8 %
Meelkeprisen falder med 0,20 kr./kg. 2.210 19,9 %
Kornpriser falder med 20 kr./kg. 1.750 15,8 %
EU-stgtten falder med 25 pct. 1.975 17,8 %
Generel forringelse af likviditeten med 100.000 kr. 1.980 17,8 %
Generel forringelse af likviditeten med 200.000 kr. 2.230 20,1 %
@konomiske stgd til geeldsprocenten:
Jordprisen falder med 10 pct. 1.965 17,7 %

Anm.: Konsekvensen af en forringelse af likviditeten vil afheenge af, hvad der forarsager forringelsen. F.eks. pavirker strammere
miljgkrav anderledes end strammere finansielle vilkar etc. Beregningen er derfor primaert en indikation pa effekten af et generelt
agkonomisk stad, der forringer likviditeten p& samtlige landbrug med samme belgb. Generelt er meelkeproducenter mest fglsom-

me over for forringelser af likviditeten.

Fakta om landbrugets gaeld

o Afheengig af opggrelsesmetode udgjorde landbrugets samlede geeld 346-364 mia. kr. ultimo
2013. Heraf udger geelden pa heltidsbrug ca. 240 mia. kr. Det svarer til en gaeldsprocent pa
knap 65. Meelke- og svineproducenters geeldprocent er pa hhv. 74 og 71 pct., mens planteav-
lernes geeldsprocent ligger pa ca. 52 pct.

e Landbrugets geeld steg saerlig kraftigt op gennem 00’erne pa grund af hgje priser pa jord og
meelkekvote, stadig skrappere krav til miljg og dyrevelfzerd, fejlslagne investeringer og flere ar
med lav indtjening.

¢ Realkreditgaelden udgar 76 % af den samlede gaeld, mens geelden til pengeinstitutter udgar 18
%. Andre kreditorer star for de resterende 6 %.

e Andelen af variabelt forrentede lan udgar ca. 90 pct.

e Andelen af afdragsfrie l&n udger godt 60 pct.
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